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以下資料由琉明斯光電科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。
以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：琉明斯光電科技股份有限公司 (股票代號：5265)
	輔導推薦證券商
	台新綜合證券股份有限公司

大展證券股份有限公司

日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	台新綜合證券股份有限公司

段智忠 (02)5576-1916

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購琉明斯光電科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	台新綜合證券
	大展證券
	日盛證券

	認購日期
	101年2月16日

	認購股數（股）
	797,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	2.40%
	0.30%
	0.30%

	認購價格
	每股新台幣18元

	認購價格之訂定
依據及方式
	 1.認購價格訂定所採用之方法、原則或計算方式
本推薦證券商依一般市場認購價格訂定方式，參考市價法、成本法及現金流量折現法等方式，以推算合理之承銷價格，做為該公司辦理股票興櫃登錄之參考價格訂定依據。再參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定之。
該公司認購價格之計算方式，係綜合參酌該公司之所處產業、經營績效、發行市場環境、本益比法曁股價淨值比法及興櫃巿場流動性不足之風險，經與該公司議定之認購價格為18元。
2.承銷價格訂定與適用國際慣用之巿價法、成本法及現金流量折現法之比較
(1)巿價法
(本益比法
單位：新台幣元；倍
項目
100.07～100.09
平均股價
100年前三季
每股稅後盈餘(註2)

本益比
艾 笛 森(3591)

71.23
1.89
28.26
華興電子(6164)

19.31
0.49
29.55
宏齊科技(6168)

19.96
0.43
34.82
上市光電類(註1)

－
－
45.87
上櫃光電類(註1)

－
－
36.42
註1：係擷取中華民國證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各公司經會計師核閱之財務報表
該公司採樣同業及上市(櫃)光電類股100年7月至100年9月平均本益比在28.26~45.87倍之間，若以暫定認購價格18元與100年度前三季該公司之每股稅後盈餘0.8元(以3.32億股本計算)為計算基礎，本益比約16.88倍，較採樣同業及上市櫃光電類股本益比為低，考量該公司所比較之同業均為上市櫃公司且分屬不同市場，且集中市場與櫃檯買賣市場較興櫃市場交易量及流通性為佳，故該公司議定認購價尚屬合理。
(股價淨值比法
另該公司所採樣同業及上市櫃光電類股之股價淨值比如下：
單位：新台幣元；倍
項目
100.07～100.09
平均股價(註1)

最近一季
每股淨值(註2)

股價淨值比
艾 笛 森(3591)

71.23

33.84
2.10
華興電子(6164)

19.31

12.28
1.57
宏齊科技(6168)

19.96

18.11
1.10
上市光電類(註1)

－
－
1.38
上櫃光電類(註1)

－
－
1.05
註1：係擷取自證券櫃檯買賣中心及證券交易所網站資料
註2：各該公司經會計師核閱之財務報表

由上表可知，該公司所選採樣同業及上市櫃貿易百貨之股價淨值比約在1.05~2.10倍間，若以該公司100年度前三季所列股東權益總額為359,614仟元，以股本33,225仟股計算，每股淨值為10.82元，若以暫定承銷價格18元計算，其股價淨值比約為1.66倍，與採樣同業及上市櫃光電類股之股價淨值比相較，目前議定之認購價格尚屬合理。
(2)成本法
成本法主要概念係認為公司之權益價值可以公平巿價重新評估資產價值，以資產淨額減除負債後的餘額估算，推薦證券商所採用之成本法係採用100年度上半年度經會計師查核簽證之股東權益價值，作為計算依據，經設算其股價為9.55元，成本法係以歷史成本為計算之依據，將忽略通貨膨脹因素且無法表達資產實際經濟價值，並深受財務報表採行之會計原則及方法影響，將可能低估成長型公司之企業價值，因此實際上以成本法評價興櫃公司並不多見，故不予以採用。
(3)現金流量折現法
(現金流量折現法之重要基本假設如下所示：
企業每股價值＝（公司營運價值＋現金及約當現金＋短期投資－負債總額）／流通在外股數）
公司營運價值＝
其中CFt＝第t期公司所取之現金流量＝稅後息前淨營業利潤＋折舊費用－當年投資支出

WACC＝折現率，即公司之加權平均資金成本率，反映預估現金流量的風險程度
n＝公司經營經濟年限
(現金流量折現法之評估結果及與訂定承銷價格所採用方式之比較：
以100年度上半年度經會計師查核簽證之財務報表作為評估基礎，該公司100年6月30日之營運價值為負值，企業價值亦為負值，惟因未來現金流量及加權平均資金成本不確定性較高，而該公司目前仍處於成長期，公司營運價值未來將持續增加，因此相關參數之參考價值相對較低之下，故不擬採用現金流量折現法。
經上述說明，產業未來發展、市場環境及同業之市場交易狀況等因素，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，再參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股18元，應尚屬合理。


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	公司介紹:
琉明斯光電科技於96年底成立，資本額約3.32億元，為台灣知名專業LED發光元件封測及模組廠商，自設立以來始終專注於LED發光元件的開發製造，其所開發製造之產品廣泛應用在一般室內照明及電視用背光模組，並行銷亞洲及其他國際新興市場上。
本公司組織架構明確，研發團隊完整，成員包括光學、電機、化學工程師，皆具備高效率及精益求精之專案開發精神;因而擁有充足的經驗及能力可以配合銷售市場的變化，快速研發及生產高性價比之產品，帶給客戶、股東及員工更多的效益。
公司沿革:
民國96年

本公司於民國96年12月26日設立，公司名稱為琉明斯光電科技股份有限公司，登記資本額及實收資本總額皆為新台幣1,000仟元整。主要從事業務為發光二極體之通路商

民國97年

04月

11月

12月
現金增資至新台幣8,000仟元整。

在桃園龜山鄉設立工廠，轉型為發光二極體元件製造商。

現金增資至新台幣30,000仟元整。
民國98年

04月

04月

06月
12月

開發特殊光型LED壓模技術。

取得ISO9000認證。

現金增資至新台幣50,000仟元整。

開發Heatsink散熱封裝專用模組(T8形式)成功。

現金增資至新台幣135,110仟元整，並提高額定資本總額至新台幣三億元整。

民國99年

08月

09月

10月

現金增資至新台幣170,110仟元整。

單月開始轉虧為盈。

擴產至60KK/Mon。

Heatsink 3014單月出貨達20kk/Mon (約10萬支燈管)。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

民國100年

01月

02月

04月

07月

08月

11月

開始供貨大陸品牌電視業者背光用燈條

現金增資至新台幣212,146仟元整。

開發高功率廣角型式散熱封裝體成功。

現金增資至新台幣262,154仟元整，並提高額定資本總額至新台幣陸億元整。

遷廠至中壢工業區，預計擴產至150KK/Mon。

現金增資至新台幣332,249仟元整。

30LV低壓系列產品開始出貨。

申報本公司股票公開發行生效

經營理念:

琉明斯光電科技以泛光型照明的領導廠商之姿，接合優異的發光二極體LED (Light Emitting Diode)封裝技術及模組開發設計能力，致力於開發及量產高性價比LED光源產品以服務照明及LCD背光源市場廣大客戶群。在全球LED市場不斷攀高的需求下，琉明斯光電將致力於客戶滿意之全方位服務，拓展國內外不同性質之客戶，以期成為全球LED供應商之翹楚。
未來展望:

未來展望以敬業為本的精神，每位員工秉持著用心、細心、專心，全神貫注的態度，把工作做到最好用全心全意去追求客戶滿意，並以卓越品質與效率為目標，精業求精，不斷改善 ，永無止境，致力創造一個讓員工及客戶感動的環境，以期共同成長，永續發展，創造社會福址。


                                                                          

	主要業務項目：

本公司主要係從事LED發光元件封測及模組產品之研發、製造及銷售。                                          

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：
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產業結構

廠商名稱

上

LED晶片/晶粒生產
晶電、璨圓、廣稼、泰谷、新世紀

中

LED封裝元件生產

琉明斯、億光、艾笛森、東貝、宏齊
下
LED應用

燈具照明

中國電器、億光、群光、歐司朗、飛利浦

電視背光

海信、同方、創惟、冠捷、威力盟



	產品名稱
	產品圖示
及介紹
	重要用途或功能
	最近一(99)年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	發光元件
	高散熱熱電分離設計
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光學透鏡式LED封裝

[image: image6.png]




	電視暨螢幕背光、廣泛照明、路燈用發光元件
	344,842
	89%

	模組
	Tube Light(燈管) 
[image: image7.png]



Light Bar(燈條)
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Bulb Light(燈泡)
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	電視暨螢幕背光、廣泛照明應用
	3,703
	1%

	商品
	燈管買賣
	廣泛照明應用
	39,418
	10%

	原料
	庫存原料出售
	庫存原料出售
	168
	0%

	合     計
	388,131
	100%


                                                                          

	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表  

單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	年
	年
	97年
	98年
	99年
	100年截
至12月份止
(自結數)
(註)

	營業收入
	-
	-
	137,194
	153,138
	388,131
	866,404

	營業毛利
	-
	-
	2,111
	(1,201)
	24,776
	93,726

	毛利率(%)
	-
	-
	15.38%
	(0.78%)
	6.38%
	10.82%

	營業外收入
	-
	-
	11
	3,506
	2,359
	12,395

	營業外支出
	-
	-
	2,961
	9,065
	7,980
	9,319

	稅前損益
	-
	-
	(9,701)
	(31,481)
	(32,483)
	32,203

	稅後損益
	-
	-
	(8,016)
	(23,299)
	(25,548)
	28,800

	每股盈餘（元）
	-
	-
	(12.46)
	(4.62)
	(1.71)
	1.10

	股利發放
	現金股利(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	-
	-
	-
	-
	-
	-


(註)係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表
         單位：新台幣仟元
                    單位：新台幣仟元

	年度
項目
	年
	97年
	98年
	99年
	100年截
至12月份止
(自結數)

	流動資產
	－
	73,528
	143,227
	264,000
	758,062

	基金及長期投資
	－
	－
	－
	－
	
1,090

	固定資產
	－
	7,693
	101,784
	122,017
	269,443

	無形資產
	－
	－
	858
	632
	3,392

	其他資產
	－
	192
	9,505
	15,127
	13,703

	資產總額
	－
	81,412
	255,374
	401,776
	1,045,690

	流動
負債
	分 配 前
	－
	59,428
	108,999
	251,477
	646,900

	
	分 配 後
	－
	59,428
	108,999
	251,477
	646,900

	長期負債
	－
	－
	25,558
	20,030
	29,919

	其他負債
	－
	－
	－
	－
	

	負債
總額
	分 配 前
	－
	59,428
	134,557
	271,507
	676,819

	
	分 配 後
	－
	59,428
	134,557
	271,507
	676,819

	股本
	－
	－
	135,110
	170,110
	332,249

	資本公積
	－
	－
	17,022
	17,022
	31,512

	保留
盈餘
	分 配 前
	－
	(8,016)
	(31,315)
	(56,836)
	5,106

	
	分 配 後
	－
	(8,016)
	(31,315)
	(56,836)
	5,106

	長期股權投資
未實現跌價損失
	－
	－
	－
	－
	－

	累積換算調整數
	－
	－
	－
	－
	4

	股東權益總額
	分 配 前
	－
	21,984
	120,817
	130,269
	368,871

	
	分 配 後
	－
	21,984
	120,817
	130,269
	368,871


                                                                          

	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	97年
	98年
	99年
	100年截
至12月份止

	財
務
比
率
	毛利率(%)
	15.38%
	(0.78%)
	6.38%
	10.82%

	
	流動比率(%)
	123.73%
	131.40%
	104.98%
	117.18%

	
	應收帳款天數(天)
	82
	72
	90
	 123

	
	存貨週轉天數(天)
	54
	43
	42
	58

	
	負債比率(%)
	73.00%
	52.69%
	67.58%
	64.72%


                                                                          

投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!![image: image13.png]



公司概況資料表
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